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Informe del Auditor Independiente de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria

A la Junta de Gobierno de Universidad de Navarra

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Universidad de Navarra (la Entidad), que comprenden el
balance a 31 de agosto de 2020 vy la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos materiales, la
imagen fiel de la situacién financiera de la Entidad a 31 de agosto de 2020, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el Plan de
Contabilidad de las entidades sin fines lucrativos.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluyendo las normas internacionales de independencia) del International Ethics
Standards Board for Accountants (Codigo IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con el Cédigo IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Otras cuestiones

Tal'y como se indica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, estos estados financieros no se
han preparado en virtud de requerimientos legales, sino con el objetivo de facilitar informacién de la
situacién financiera y de los resultados de la Universidad de Navarra a su Junta de Gobierno y han
sido auditados aplicando las Normas Internacionales de Auditoria. El presente informe en ningin
caso puede entenderse como un informe de auditoria en los términos previstos en la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana.
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Responsabilidades del Administrador General y del Vicerrector Gerente en
relacion con los estados financieros

El Administrador General y el Vicerrector Gerente son responsables de la preparacion de los estados
financieros adjuntos de forma que expresen la imagen fiel de conformidad con el Plan de
Contabilidad de las entidades sin fines lucrativos, y del control interno que el Administrador General
y el Vicerrector Gerente consideren necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Administrador General y el Vicerrector Gerente son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Administrador General y el Vicerrector Gerente tienen intencion de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador General y
el Vicerrector Gerente.



Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Administrador General y el Vicerrector
Gerente, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de Universidad de Navarra en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

KPMG Additores, S.L|
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15 de marzo de 2021 2021
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ACTIVO

Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Derechos sobre activos cedidos en uso
Otro inmovilizado

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Construcciones

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo
Otros créditos con las Administraciones Publicas

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias
Comerciales
Anticipos de proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

(*) Balance reexpresado. Véase nota 2(b).

Nota

10

17 (a)

11

10

10

10
17 (a)

10

16

. UniverSidad Balance al 31 de agosto de 2020
\ ; de Navarra (Expresado en euros)

31/08/2020 31/08/2019 (*)

9.786.350
99.598
8.052.784
1.630.467
3.501

97.479.049
39.132.737
57.455.648

890.664

318.349
318.349

39.854.524
13.847.797
8.371.663
17.247.492
387.572

8.005.447
8.005.447

155.443.719

4.917.829
4.728.067
189.762

85.063.809
75.276.024
2.549.659
867.659
6.370.467

5.387.854
2.032.779
1.010.522

2.344.553
1.665.234
77.355.958
76.453.138
902.820

174.390.684

329.834.403

7.408.193
99.598
6.561.799

746.796

105.930.569
39.829.752
62.869.833

3.230.984

338.245
338.245

45.717.751
14.546.822
8.921.585
21.921.668
327.676

13.378.019
13.378.019

172.772.777

4.135.421
4.132.798
2.623

69.804.538
58.997.493
3.264.614
1.087.956
6.454.475

11.030.634
4.952.343
1.403.977
2.067.357
2.606.957

1.650.381

58.359.472
58.359.472

144.980.446

317.753.222

ke



2 UniverSidad Balance al 31 de agosto de 2020

'3 de Navarra (Expresado en euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31/08/2020 31/08/2019 (*)
Fondos propios 113.812.076 123.955.453
Excedentes de cursos anteriores 12 126.152.689 139.455.869
Excedente negativo del ejercicio 12 (12.340.613) (15.500.416)
Ajustes por cambios de valor 12 (556.741) 135.809
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12y 13 8.554.503 8.281.330

TOTAL PATRIMONIO NETO 121.809.838 132.372.592
Provisiones a largo plazo 14 12.675.961 13.012.854
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 12.603.840 12.869.554
Otras provisiones 72.121 143.300
Deudas a largo plazo 15 43.609.543 27.740.409
Deudas con entidades de crédito 22.839.825 74.821
Otros pasivos financieros 20.769.718 27.665.588

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 56.285.504 40.753.263

Provisiones a corto plazo 309.000 -
Otras provisiones 14 309.000 -
Deudas corto plazo 15 30.318.097 23.077.318
Deudas con entidades de crédito 5.455.433 4.688.688
Otros pasivos financieros 24.862.664 18.388.630
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 50.194.539 53.115.964
Proveedores a corto plazo 15 27.916.584 30.623.087
Acreedores varios 15 6.023.295 6.712.346
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 5.440.383 7.235.657
Otras deudas con las Administraciones Publicas 17 (a) 10.725.909 8.544.874
Anticipos a clientes 15 88.368 -
Periodificaciones a corto plazo 16 70.917.425 68.434.085

151.739.061 144.627.367

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMO

NIO NETO Y PASIVO 329.834.403  317.753.222

(*) Balance reexpresado. Véase nota 2(b).



Universidad
J- de Navarra

el 31 de agosto de 2020
(Expresada en euros)

Cuenta de Resultados del ejercicio terminado

31/08/2020

31/08/2019

OPERACIONES CONTINUADAS

Ingresos de la entidad por la actividad propia

Prestaciones de servicios

Subvenciones, donaciones y legados de explotacién imputados a resultados del

ejercicio

Aprovisionamientos

Consumo de materiales fungibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos

19 (b)

19 (c)

19 (d)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 10 (b)

Otros gastos de gestidn corriente

Amortizacién del inmovilizado

5,6y7

Subvenciones, donaciones y legados de capital traspasados al resultado del ejercicio 13

Exceso de provisones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Otros resultados

Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimonio

De terceros

De valores negociables y otros instrumentos financieros

De terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

Cartera de negociacién

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DE EXPLOTACION

10 (b)

15 (b)

10 (b)

10 (b)

17 (b)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS Y EXCEDENTE

DEL EJERCICIO

443.,527.659
415.233.366

28.294.293
(60.160.228)
(56.996.527)

(3.163.701)

9.863.355
9.863.355

(265.279.999)
(202.791.402)
(62.488.597)

(117.083.840)

(112.278.788)
(1.964.293)
(2.549.893)

(290.866)

(23.698.427)

181.163

3.325
685.367
(11.961.625)

547.754
132.714

132.714
415.040

415.040

(482.786)
(482.786)

(806.096)
(806.096)

181.526

180.614
180.614

(378.988)

(12.340.613)

(12.340.613)

442.327.523
413.317.107

29.010.416
(55.189.439)
(52.628.548)

(2.560.891)

10.238.365
10.238.365

(259.666.883)

(197.998.561)
(61.668.322)

(130.550.182)
(125.259.840)
(2.388.334)

(2.371.283)
(530.725)

(23.160.489)

69.143
(507)
266.118
43.591
(15.622.760)

535.723

81.676
81.676

454.047
454.047

(371.705)
(371.705)

(210.322)
(210.322)

42.999

125.649
125.649
122.344

(15.500.416)

(15.500.416)




3 'a'nil\\llersidad Cuenta de R(:s;iltjdo; detl eéerczigizooterminado
~de Navarra Erorecats o v

(Expresada en euros)

Nota 31/08/2020 31/08/2019

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (12.340.613) (15.500.416)
Activos financieros a coste amortizado 12 (692.550) (1.192.746)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 6.394.122 5.332.084

Variacién de patrimonio neto por ingresos y gastos reconocidos directamente en

el patrimonio neto 5.701.572 4.139.338
Reclasificaciones al excedente del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (6.120.949) (5.199.804)
Variacién de patrimonio neto por reclasificaciones al excedente del ejercicio (6.120.949) (5.199.804)

Variaciones de patrimonio neto por ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto (419.077) (1.060.466)

RESULTADO TOTAL, VARIACION DEL PATRIMONIO NETO EN EL EJERCICIO (12.759.990) (16.020.319)



s . . Notas explicativas de los estados financieros del ejercicio anual terminado
B UnlverSldad el 31 de agosto de 2020
Y- de Navarra

(1) Naturaleza y Actividades de la Universidad

La Universidad de Navarra (en adelante la Universidad) fue fundada por San Josemaria Escriva en 1952 y
erigida como tal por la Sagrada Congregacion de Seminarios y Universidades mediante el Decreto
“Erudiendae”, de 6 de agosto de 1960.

El Decreto 2294/1962, de 8 de septiembre, del Ministerio de Educacién Nacional, reconoce los efectos
civiles de las ensefianzas impartidas en la Universidad de Navarra a los efectos previstos en el Convenio
suscrito entre la Santa Sede y el Estado Espafiol de 5 de abril de 1962. El Decreto reconoce a la
Universidad de Navarra como Universidad de la Iglesia Catdlica con el alcance del mencionado
convenio. Ademas reconoce los efectos civiles de sus titulos eclesiasticos. El Acuerdo sobre Ensefianza
y Asuntos Culturales firmado el 3 de enero de 1979 por la Santa Sede y el Estado Espafiol reconoce la
existencia legal de las Universidades de la Iglesia establecidas en Espafia.

La Universidad de Navarra estd inscrita en el Registro de Entidades Religiosas del Ministerio de Justicia con
el nimero 1781 de la Seccidn Especial, Grupo C.

Sus Estatutos fueron aprobados por Decreto de la Sagrada Congregacion de Seminarios y Universidades el
29 de junio de 1964 y modificados por Decreto de la Congregacidon de fecha 13 de diciembre de 1997.
Con fecha 4 de diciembre de 2014, la Congregatio de Institutione Catholica (de Studiorum Institutis)
procedié a aprobar los nuevos Estatutos de la Universidad de Navarra, modificados por el decreto de
la Congregacién de Estudios de 6 de agosto de 2015 y protocolizados como texto refundido mediante
escritura publica el 15 de noviembre de 2016.

La Universidad, como universidad de la Iglesia Catdlica, se dedica a la ensefianza, asistencia sanitariay a la
investigacién de las distintas ramas del saber, de acuerdo con su espiritu fundacional y su ideario
propio.

El Gran Canciller es la autoridad méaxima de la Universidad y ejerce, en nombre de la Santa Sede, todas las
facultades y funciones para la observancia de las normas candnicas, el buen gobierno y la expresion y
conservacidn de la identidad catdlica y su ideario. El Vicecanciller preside la Corporacién Universitaria
en ausencia del Gran Canciller y ejerce las funciones que éste le haya delegado.

La Junta de Gobierno de la Universidad estd integrada por el Rector, que la preside, los Vicerrectores, los
Decanos o Directores de los Centros, el Administrador General, dos representantes de los estudiantes
de la Universidad y el Secretario General de la Universidad, que sera el Secretario de la Junta.

La Comisién Permanente de la Junta de Gobierno es el 6rgano de gobierno ordinario de la Universidad y
estd constituida por el Rector, que la preside, los Vicerrectores, el Administrador General y el Secretario

General.

La Universidad de Navarra carece de dnimo de lucro y su patrimonio esta afecto a los fines de interés
general establecidos en sus Estatutos.

Jhe




Universidad
- de Navarra

Notas explicativas de los estados financieros del ejercicio anual terminado

el 31 de agosto de 2020

Su domicilio social y fiscal estd radicado en Pamplona, y sus principales centros de actividad docente y

sanitaria son los siguientes:

Campus de Pamplona

Facultades
Derecho
Derecho Candnico
Ciencias
Comunicacion
Ciencias Econdmicas y Empresariales
Educacion y Psicologia
Enfermeria
Eclesiastica de Filosofia
Farmacia y Nutricién
Filosofia y Letras
Instituto Superior de Secretariado y Administracién
Medicina

Institutos y Centros de Investigacion

Centro de Documentacién y Estudios Josemaria Escriva de Balaguer
Centro de Ingenieria Biomédica

Centro de Investigacidn en Nutricién

Instituto de Ciencia de Datos e Inteligencia Artificial

Instituto del Core Curriculum

Instituto de Salud Tropical

Instituto de Idiomas

Instituto Cultura y Sociedad

Escuelas

Escuela Técnica Superior de Arquitectura

Teologia Clinica Universidad de Navarra
Museo Universidad de Navarra

Campus de San Sebastidn Campus de Madrid

Escuela Superior de Ingenieros

Campus de Barcelona

IESE Business School

IESE Business School

Clinica Universidad de Navarra
ISEM Fashion Business School
Sede de Postgrado-Edificio Alumni

Asimismo, la actividad de gestién de las las inversiones que mantiene la Universidad, se realiza a través de
los denominados Fondo de Ahorro (FAHUN) y Endowment (véase nota 9 (a)(i)).

(2) Bases de presentacién

(a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros se han preparado, a partir de los registros contables de la
Universidad de Navarra, con el Gnico objetivo de facilitar informacidn de la situacidn financiera y
de los resultados de la Universidad a su Junta de Gobierno. Estos estados financieros no se
preparan en virtud de ningln requerimiento legal.

Si bien la Universidad, como entidad eclesidstica contemplada en el Acuerdo entre el Estado espafiol
y la Santa Sede sobre asuntos econdmicos, de 4 de diciembre de 1979, no esta obligada a la
formulacion de cuentas anuales, los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado
en 31 de agosto de 2020 (en adelante el ejercicio 2019/20) se han preparado de acuerdo con los
criterios contables contenidos en la Resolucién de 26 de marzo de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades
sin fines lucrativos, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de agosto de 2020 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al

ejercicio anual terminado en dicha fecha.

M{L 8



. . Notas explicativas de los estados financieros del ejercicio anual terminado
- Unlver5|dad el 31 de agosto de 2020
de Navarra

El Administrador General y el Vicerrector Gerente de la Universidad estiman que los estados
financieros del ejercicio 2019/20 serdn aprobados por la Comision Permanente de la Junta de
Gobierno sin modificacidn alguna.

(b) Comparacién de la informacidn

Los estados financieros presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de resultados y de las notas explicativas, ademas de las cifras del ejercicio 2019/20,
las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de los estados financieros del
ejercicio terminado el 31 de agosto de 2019 (en adelante el ejercicio 2018/19) que fueron
aprobados en fecha 18 de diciembre de 2019.

De acuerdo con la consulta 2 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (BOICAC
N2117/2019), el registro contable de las subvenciones recibidas de la Administracién Publica
deberé realizarse en el momento en que se produzca el acuerdo de concesién de la subvencion
por la totalidad, con independencia de que la ejecucién y el cobro se materialice en ejercicios
posteriores, siempre y cuando el derecho de la Universidad frente a la entidad concedente cumpla
los criterios para reconocer un activo regulados en el Marco Conceptual de la Contabilidad
contenido en la primera parte del Plan de Contabilidad de las entidades sin fines lucrativos.

Hasta el ejercicio anterior 2018/19 la Universidad reconocia los derechos de cobro por subvenciones
a medida que se ejecutaba la actividad subvencionada en cada ejercicio.

Como consecuencia de este cambio de politica contable derivado de la mencionada consulta del
ICAC, la Universidad ha reexpresado las cifras comparativas del balance de 31 de agosto de 2019
incluido en los presentes estados financieros, como sigue:

Euros
Saldo incluido en

los estados Saldo incluido
financieros del en las cifras
Concepto ejercicio 2018/19  comparativas Diferencia

Activo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo

Otros créditos con las Administraciones Publicas - 13.378.019 13.378.019
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo

Otros créditos con las Administraciones Publicas - 6.454.475 6.454.475

- 19.832.492 19.832.492

Pasivo
Deudas a largo plazo

Otros pasivos financieros no corrientes 14.695.326 27.665.588 12.970.262
Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros corrientes 10.985.836 18.388.630 7.402.794
Subvenciones, donaciones y legados 8.821.893 8.281.330 (540.563)

34.503.055 54.335.548  19.832.492
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(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Universidad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacién de los estados financieros requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes
y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Universidad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos
que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones
son significativas para la preparacion de los estados financieros:

e FEstimacion de las vidas Utiles de los elementos del inmovilizado, fundamentalmente de
aquellos relacionados con contratos de arrendamiento.

e Clasificacién y valoracién de los instrumentos de patrimonio y otras inversiones financieras, asi
como del célculo de los valores razonables y de las correcciones valorativas de los mismos.

e Determinacidn del caracter reintegrable y no reintegrable de las subvenciones concedidas para
financiar gastos especificos de ejecucién plurianual y su traspaso a resultados.

e La estimacién de probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos por importe
indeterminado o contingente.

e La correccidn valorativa por insolvencias de clientes y la revision de saldos individuales en base
a la calidad crediticia de los clientes implica un elevado juicio.

o El pasivo por la provisién de la paga por permanencia se determina e funcién de célculos
actuariales. Para realizar este estimado la Universidad cuenta con un experto independiente
de reconocido prestigio, Willis.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador General y el Vicerrector
Gerente se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de agosto de 2020,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro impliquen su modificacion en
los préximos ejercicios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso,
se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(3) Excedente del Ejercicio

La propuesta de aplicacién del excedente negativo del ejercicio 2019/20 consiste en su traspaso integro
a Excedentes de ejercicios anteriores.

La aplicacién del excedente negativo del ejercicio 2018/19 consistié en su traspaso a Excedentes de
ejercicios anteriores.
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(4) Normas de Registro y Valoracidn

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcién del activo exceda de
un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio
de la Universidad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generados
internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de
resultados a medida en que se incurren.

(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacidn se registran como un gasto en la
cuenta de resultados a medida en que se incurren.

La Universidad procede a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto
especifico e individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacidn estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

La Universidad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico
e individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a |a realizacién del proyecto.

- La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso
de explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto
una vez concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- Lafinanciacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estdn razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
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Si la Universidad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos
incurridos se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacidn
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo
se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii)  Patentes y marcas

Los costes incurridos en la obtencidn de las patentes y marcas se valoran en base al coste de su
obtencidn.

(iii) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas, incluyendo los gastos de desarrollo de pdginas web, se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas por los gastos de desarrollo.
Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos promocionales
o de anuncio de los productos o servicios de la Universidad, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos figuran por los costes incurridos. Los gastos de

mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos.

(iv) Derechos sobre activos cedidos en uso

Determinadas construcciones de uno de los Centros Docentes de la Universidad estdn cedidas de
forma gratuita por terceros, con el fin de que se destinen por dicho Centro a la realizacion de
las actividades que constituyen su fin especifico.

(v) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(vi) Vida util y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida (til siguiendo el método lineal, en base a los afios de
vida util segun el siguiente detalle:

Afios de vida Util estimada

Docencia Investigacion
Desarrollo 4 -
Aplicaciones informaticas 4 2
Patentes y marcas 4 5
Derechos sobre activos cedidos en uso 10 -

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacidn de los proyectos.

I
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Las construcciones descritas en el punto (iv) de este apartado estdn cedidas en uso de forma
gratuita, por un periodo de 10 afios a contar desde el 1 de enero de 2020, renovable
tacitamente, a su finalizacidn, por periodos anuales, hasta un méaximo de 20 afios, mientras no
haya renuncia expresa en contrario por cualquiera de las partes.

Debido a que la vida til de las construcciones cedidas en uso es superior al plazo de la cesién, de
10 afios, la Universidad estd amortizando estos activos en dicho plazo de cesion.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de
ser aplicable, su valor residual.

La Universidad revisa la vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacién.

(vii) Deterioro del valor del inmovilizado

La Universidad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado (d) de esta nota.

(b) Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion.
El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcién del activo exceda
de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los bienes de inmovilizado recibidos en concepto de aportacidn no dineraria de capital se valoran
por su valor razonable en el momento de la aportacion.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Universidad
mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material.
Las inversiones no separables del activo arrendado se amortizan durante el plazo menor de su
vida util o el plazo del contrato de arrendamiento. En el caso de aquellas inversiones no
separables del activo arrendado, la amortizacion de las inversiones se realiza en funcién de su
vida util.
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(i)  Amortizaciones

La amortizacidn de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicidn menos su valor residual. La Universidad determina
el gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste
significativo en relacidn al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del
elemento.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se efectta siguiendo un método lineal
a partir de la puesta en funcionamiento de los bienes, en base a los afios de vida util estimada

para cada elemento o grupo de elementos segln el siguiente detalle:

Afios de vida Util estimada

Docencia Investigacion
Reformas 8-25 25
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,6-7 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6,6-7 2-3
Instrumental médico 3,3 -
Equipos para procesos de informacién 4 1
Elementos de transporte 5-6,6 -
Otro inmovilizado material 6,6-10 6,6

Debido a la alta especializacién de determinados elementos de los inmovilizados materiales que
estan asociados claramente a determinadas proyectos de investigacion, la determinacién de la
vida Util de estos elementos se corresponde con la duracidn de los proyectos de investigacion.

La Universidad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

El concepto de “Otro inmovilizado material” incluye al valor asignado en su dia al conjunto de
libros, archivos y otros elementos situados en las bibliotecas de la Universidad (véase nota 6
(d)). Dicho importe no es objeto de amortizacién por entenderse que, dada sus especiales
caracteristicas, no se produce en ningin momento deterioro de su valor. Las adquisiciones
posteriores a titulo oneroso de libros y revistas se cargan a la cuenta de resultados en el
momento en que se producen.

(iii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.
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(iv) Deterioro del valor de los activos

La Universidad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado (d) de esta nota.

(c) Inversiones inmobiliarias

La Universidad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la prestacién de servicios, o bien para fines
administrativos de la Universidad o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La Universidad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para
el inmovilizado material.

La Universidad reclasifica una inversidon inmobiliaria a inmovilizado material cuando comienza a
utilizar el inmueble en la prestacion de servicios o bien para fines administrativos.

La Universidad reclasifica un inmovilizado material a inversién inmobiliaria cuando deja de utilizar el
inmueble en la prestacién de servicios o bien para fines administrativos y se destine a obtener
rentas o plusvalias o ambas.

La amortizacidn de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacidn de los criterios
que se mencionan en el apartado (b) (ii)) de esta nota sobre el inmovilizado material.

(d) Deterioro del valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacion

La Universidad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion,
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor
en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la
Universidad comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que
pudiera afectar al fondo de comercio y a los inmovilizados intangibles con una vida util indefinida
y el de los inmovilizados intangibles que todavia no estan en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de resultados.

Por otra parte, si la Universidad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el
balance se reconocen directamente como “Pérdidas procedentes del inmovilizado intangible” de
la cuenta de resultados, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.
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No obstante, la Universidad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una
UGE cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe
recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba
reconocer la baja del activo.

b) Elimporte en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan
flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos ultimos
pudieran estar deteriorados.

La Universidad distribuye los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de comprobar el
deterioro de valor. En la medida en que una parte de los activos comunes no pueda ser asignada
a las UGEs, ésta se distribuye en proporcion al valor en libros de cada una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE reducen los demas activos no corrientes
de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno
de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La Universidad evalta en cada fecha de cierre, si existe algtn indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas
por deterioro de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversidn de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de resultados. No
obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del
valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversidn, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en “Pérdidas procedentes del

inmovilizado” de la cuenta de resultados.

Arrendamientos - Contabilidad del arrendatario

La Universidad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento (véase nota 8).
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Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Universidad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

La modificacidn de las cldusulas de los contratos de arrendamiento, diferente del ejercicio de una
opcién de renovacién prevista en los mismos, que implique una clasificacion diferente del
arrendamiento si se hubiera considerado al inicio del contrato, se reconoce como un nuevo
contrato durante el plazo residual. Sin embargo, los cambios de estimacién o modificaciones en
los antecedentes o circunstancias ho suponen una nueva clasificacion del arrendamiento.

Los arrendamientos conjuntos de terrenos y edificios se clasifican como operativos o financieros,
separadamente para cada elemento. No obstante, si el valor por el que se reconoceria el terreno
al inicio del arrendamiento es inmaterial, ambos componentes se tratan conjuntamente a efectos
de su clasificacion.

= Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Universidad reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los
pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de
pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de resultados mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados en virtud de la suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se
desarrollan en el apartado (b) de esta nota. No obstante, si no existe una seguridad razonable
de que la Universidad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.

Los activos y pasivos financieros de los contratos de arrendamiento estdn sujetos a los criterios
de baja del apartado de instrumentos financieros.

= Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mds adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

(f)  Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Universidad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
Ao "
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Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la

obligacidn legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacion.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por
las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen segin
el tipo de activo en la fecha de contratacidn o liquidacion.

Clasificacidon y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con
el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Universidad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones de la Universidad existentes en el momento de su

reconocimiento inicial.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Universidad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
+  Seorigina o adquiere principalmente con el objeto de venderlo en el corto plazo

e Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de actuaciones recientes de obtencién
de beneficios a corto plazo; o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y ho sea un contrato
de garantia financiera.

Los activos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor razonable
de la contraprestacidn entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la
compra se reconocen como un gasto en la cuenta de resultados a medida que se incurren.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que
se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

La Universidad no reclasifica ningun activo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance.

(v)  Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros.
Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe

venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

La Universidad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la
vista de las condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de
efectivo.

(vi) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia fija o determinable, que se negocian en un
mercado activo y que la Universidad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservar
hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de
valoracién aplicables a los instrumentos financieros clasificados en esta categoria son los
aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

La Universidad sélo reclasifica las inversiones clasificadas en esta categoria a disponibles para la
venta, como resultado de un cambio en la intencidn o en la capacidad para mantenerlas. En
la fecha de reclasificacion las inversiones se valoran a su valor razonable y la diferencia con el
valor contable, se registra siguiendo los criterios expuestos para activos financieros
disponibles para la venta. En la reclasificacién de un activo financiero disponible para la venta
ainversiones a vencimiento, el valor contable del mismo en esa fecha se convierte en el nuevo
coste amortizado y cualquier importe diferido en patrimonio neto se imputa a la cuenta de
resultados por el método del tipo de interés efectivo.

(vii) Activos financieros disponibles para la venta

La Universidad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e

instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las
categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable
mas los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra.
NVL 19
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria,
se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos
reconocidos del patrimonio neto. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen
en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su
caso, por la pérdida por deterioro. No obstante, los intereses calculados por el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados siguiendo los criterios
expuestos en el apartado (ix) de esta nota.

(viii) Activos y pasivos financieros valorados a coste

(ix)

(x)

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados que estdn vinculados a los mismos y que deben ser
liquidados por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la
Universidad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o
pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable,
registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacién de los mismos.

Intereses y Dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Universidad a su percepcién. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

La Universidad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de activos financieros cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable.

En cualquier caso, la Universidad considera que los activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto han sufrido un deterioro de valor ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor.
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No obstante, en aquellos supuestos en que se produce una disminucién del valor razonable de

El

La

La

dichos instrumentos con una posterior recuperacion de los mismos por encima del precio de
cotizacién de referencia, el afio y medio empezard a computar a partir de la fecha en que,
después de dicha recuperacion, el precio cotizado comience a disminuir de nuevo de forma
prolongada, salvo que la recuperacién del valor razonable hubiera sido un hecho aislado y
poco significativo, en cuyo caso, el afio y medio se computa desde la primera disminucion.
Este mismo criterio es aplicable para apreciar si se ha producido un descenso en el precio
cotizado del cuarenta por ciento. A estos efectos, se entiende por precio de cotizacion de
referencia la valoracién inicial del activo, o el valor medio ponderado por grupos
homogéneos, en el supuesto de que se hayan producido varias adquisiciones.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que
no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a
la fecha de valoracién segln las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda
clasificados como inversiones a vencimiento, la Universidad utiliza el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar.

pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucidn puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior
a su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

correccién valorativa por insolvencias de clientes y la revisién de saldos individuales en base
a la calidad crediticia de los clientes implica un elevado juicio por la Direccidn. La Universidad
tiene constituida una correccién valorativa realizada en base a un andlisis individualizado del
deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacidn del valor contable de la

inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor
razonable menos los costes de venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en

La

que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la
inversién si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de resultados y no son reversibles,
por lo que se registran directamente contra el valor del activo.



. » - Notas explicativas de los estados financieros del ejercicio anual terminado
.Universidad b

de Navarra el 31 de agosto de 2020

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad
obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de
las sociedades. En este Ultimo caso, se reconoce una provision de acuerdo con los criterios
expuestos en el apartado (k) de esta nota de Provisiones.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo.

e Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que
ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se
reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe
de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste
0 coste amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se
ha reconocido la pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra
resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso,
en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(xi)  Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Universidad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
resultado diferido en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(xii)  Fianzas

Las fianzas recibidas y entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos y
activos financieros, respectivamente. La diferencia entre el importe recibido o entregado y el
valor razonable, se reconoce como un cobro o pago anticipado, respectivamente, que se
imputa a la cuenta de resultados durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo que
se presta el servicio).
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(xiii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar, se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién
de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

(xiv) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Universidad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacidn contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Universidad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte
del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacidon pagada, incluido cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de
resultados.

(g) Existencias

Las existencias, que fundamentalmente recogen productos farmacéuticos de la Clinica Universidad
de Navarra, se valoran por el coste de adquisicion. El coste de adquisicidn incluye el importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas
similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales
que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente
atribuibles a la adquisicién y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores
y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcidn de las existencias exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida
aprovisionamientos de la cuenta de resultados.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucidn,
salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como
menor valor de las existencias de acuerdo con el método precio medio ponderado.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método del coste

medio ponderado.
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El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable, entendiéndose por valor razonable en las existencias
comerciales su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta.

La correccidn valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir, o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas. La reversién de la correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el
nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra el epigrafe de “Aprovisionamientos”.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades financieras. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(i) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han
cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas razonables sobre la recepcion de
las mismas.

Las condiciones para el reconocimiento de las subvenciones son las siguientes:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen
mantener la inversidon durante un determinado numero de afios, se considerard no
reintegrable cuando en la fecha de preparacién de los estados financieros se haya realizado
la inversién y no existan dudas razonables de que se mantendra en el periodo fijado en los
términos de la concesién.

b) Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovaciéon o ampliacion de un activo:
silas condiciones del otorgamiento exigen la finalizacidn de la obra y su puesta en condiciones
de funcionamiento, se considerara no reintegrable cuando en la fecha de preparacién de los
estados financieros se haya ejecutado la actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de
ejecucion parcial, la subvencidn se calificard como no reintegrable en proporcion a la obra
ejecutada, siempre que no existan dudas razonables de que concluird la construccion del
activo o la ejecucién de las actuaciones de mejora, renovacién o ampliacién seguin las
condiciones establecidas en el acuerdo de concesién.

c) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucién plurianual: si las
condiciones del otorgamiento exigen la finalizacién del plan de actuacién y la justificacion de
que se han realizado las actividades subvencionadas, por ejemplo, la realizacién de
actividades de investigacién, se considerard no reintegrable cuando en la fecha de
preparacién de los estados financieros se haya ejecutado la actuacion, total o parcialmente.
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En el supuesto de ejecucién parcial, la subvencién se calificard como no reintegrable en
proporcidn al gasto ejecutado, siempre que no existan dudas razonables de que se concluira
en los términos fijados en las condiciones del otorgamiento.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable
del importe concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados
atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la
enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos. En el caso de activos no
depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce la
enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

El importe de la correccién valorativa equivalente a la parte subvencionada, se registra como una
pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de
interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La
diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emisién del pasivo financiero
y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la
subvencidén concedida.

Las donaciones recibidas vinculadas a la adquisicién de un activo financiero cuyas rentas deben ser
utilizadas para financiar las actividades constitutivas del fin fundacional, no se reconocen como
no reintegrables hasta que se produzca la adquisicién del activo financiero, figurando hasta dicho
momento como un pasivo. Dichas donaciones se reconocen en la cuenta de resultados cuando
finaliza el plazo de restriccién. La enajenacién parcial del activo financiero, implica la
reclasificacién del importe recibido como un pasivo, hasta que el importe vuelve a ser reinvertido
en otro activo financiero, en cuyo momento se vuelve a reconocer como una donacién imputada
al patrimonio neto.

La Universidad reconoce las cesiones del derecho de uso de bienes sin contraprestacion, como
subvenciones imputadas al patrimonio neto, con contrapartida en un activo intangible por el
valor razonable del derecho o con cargo a un inmovilizado material, si el plazo de cesion es
superior a la vida Gtil del activo cedido. El derecho se amortiza de forma sistematica durante el
plazo de cesién (véase apartado 4 (a) (vi) de esta nota). La subvencion se imputa a resultados,
siguiendo los criterios indicados previamente.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario concedidas por la Universidad se
imputan a los gastos del ejercicio por el valor razonable del importe concedido en el ejercicio en

que se realizan dichos pagos.
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Los ingresos procedentes de promociones para captacidon de recursos, de patrocinadores y de
colaboraciones se reconocen cuando las campafias y actos se producen.

(j) Paga de permanencia y premio de jubilacién — Otras retribuciones a largo plazo a los empleados

La Universidad ha asumido el pago a sus empleados de determinadas obligaciones en concepto de
retribuciones a largo plazo derivadas de los siguientes conceptos:

- De acuerdo con el Convenio Colectivo de Ambito Estatal para los Centros de Educacidn
Universitaria e Investigacidn, todo el personal de la Universidad, excepto el de la Clinica
Universidad de Navarra, tiene derecho, al cumplir 25 afios de servicio, a una paga por
permanencia. La Universidad efectla dotaciones a las provisiones para paga de permanencia,
basandose en calculos actuariales, con el fin de cubrir los pasivos originados por dichos
compromisos con sus empleados, realizados por un experto independiente externo de
reconocido prestigio (Willis).

- El Estatuto del personal no facultativo de la Clinica Universidad de Navarra establece que éstos
tienen derecho a un premio de jubilacién que se hara efectivo en el momento de su jubilacidn,
siempre y cuando hubieran cumplido 15 afios de antigiedad en la misma. De acuerdo con la
normativa vigente relativa a la obligatoriedad de externalizaciéon de los compromisos de
pensiones, la Universidad mantiene suscrito un Seguro Colectivo sobre la Vida, Plan de
Jubilacién Colectivo para cubrir los citados compromisos por pensiones con su personal.

Las obligaciones asumidas por retribuciones a largo plazo se reconocen segun lo establecido para los
planes de prestaciones definidas, excepto que el coste por servicios pasados y las pérdidas y
ganancias actuariales se reconocen en la cuenta de resultados cuando se producen.

(k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Universidad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se
puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion, a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos
e incertidumbres relacionados con la provisidn y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que
se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién en cada fecha de cierre.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.
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Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal afectado de que se va a
producir la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por
haber anunciado sus principales caracteristicas.

() Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos.

Las exenciones realizadas por la Universidad a los alumnos (por familia numerosa, matriculas de
honor, etc.) u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Las exenciones y otros descuentos concedidos a alumnos y clientes se reconocen en el momento en
que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una
reduccidn de los ingresos por prestacidn de servicios.

Las becas concedidas por la Universidad a los alumnos por otras circunstancias se registran como un
gasto de explotacion.

Los anticipos a cuenta de servicios futuros figuran valorados por el valor recibido.

Dado que la Universidad desarrolla su curso lectivo entre septiembre de un afio y junio del siguiente,
es habitual que a fecha de cierre el volumen de matriculas prepagadas sea muy significativo. La
Universidad registra los cobros de matriculas correspondientes al siguiente ejercicio como un
ingreso anticipado, quedando registrado en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” del
pasivo.

(m) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en

moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(n) Impuesto sobre beneficios

En 1998, el Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno de Navarra concedi6 a la
Universidad el acogimiento al régimen tributario de las fundaciones y de las actividades de
patrocinio al que se refiere la disposicion adicional quinta de la Ley Foral 10/1996, de 2 de julio.
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Por lo tanto, en virtud de la citada Ley Foral, la Universidad estd exenta del Impuesto sobre Sociedades
por las rentas obtenidas cuando procedan de las actividades que constituyen su objeto social o su
finalidad especifica o cuando se deriven de adquisiciones o transmisiones a titulo lucrativo,
siempre que unas y otras se obtengan o realicen en el cumplimiento de su objeto o finalidad
especifica.

(A) Clasificacidn de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Universidad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Universidad, se
mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos
liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o
utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de
cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Universidad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Universidad no tiene
el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracién de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.

(0) Medio ambiente

La Universidad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacion” en el ejercicio en el que se incurren. No obstante, la Universidad reconoce
provisiones medioambientales y, en su caso, los derechos de reembolso mediante la aplicacion de
los criterios generales que se desarrollan en el apartado (k) de esta nota de Provisiones.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la
contaminacién futura de las operaciones de la Universidad, se reconocen como activos mediante
la aplicacién de criterios de valoracin, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en el apartado (b) de esta nota de Inmovilizado material.
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(p) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor de mercado de la
contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econédmica subyacente.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, han sido
los siguientes:

Euros

Saldo a Saldo a Saldo a

_ 31/8/2018 Altas ~ Bajas  31/8/2019 Altas Bajas Traspasos  31/8/2020
COSTE
Desarrollo 38910 - - 38.910 - - - 38.910
Patentes, licencias, marcas y similares 341.297 - - 341.297 - - - 341.297
Aplicaciones informaticas 29.793.539  3.177.158 (4.096) 32.966.601 4.346.380 (8.351) 636.444  37.941.074
Derechos sobre activos cedido en uso 901.236 - - 901.236 1.811.630 (901.236) - 1.811.630
Otro inmovilizado intangible 8.146 - - 8.146 - - - 8.146
Anticipos de inmovilizado intangible - 743.295 - 743.295 - (106.851)  (636.444) -
31.083.128  3.920.453 (4.096) 34999485  6.158.010  (1.016.438) - 40.141.057
AMORTIZACION ACUMULADA

Desarrollo (38.910) - - (38.910) - - - (38.910)
Patentes, licencias, marcas y similares (241.699) - - (241.699) - - - (241.699)
Aplicaciones informéticas (23.008.542) (3.396.260) - (26.404.802) (3.489.049) 5.561 - (29.888.290)
Derechos sobre activos cedidos en uso (863.684) (37.552) - (901.236) (181.163) 901.236 - (181.163)
Otro inmovilizado intangible (4.495) (150) - (4.645) - - - (4.645)
(24.157.330) (3.433.962) - (27.591.292) (3.670.212) 906.797 - (30.354.707)

VALOR NETO CONTABLE 6.925.798 486491 (4.096) 7.408.193  2.487.798 (109.641) 9.786.350
Derechos sobre activos cedidos en uso recoge el valor razonable del derecho de uso cedido de forma
gratuita por terceros en el ejercicio 2019/20 de determinados activos (campus sur del IESE en
Barcelona), mediante un acuerdo suscrito el 4 de diciembre de 2019 por un periodo de 10 afios, a
contar desde el 1 de enero de 2020, renovable técitamente a su finalizacidn por periodos anuales,
hasta un méximo de 20 afios, mientras no haya renuncia expresa en contrario por cualquiera de las

partes, con el fin de ser destinados a la actividad alli desarrollada (véase nota 13).

Altas de los ejercicios 2019/20 y 2018/19 incluyen adicionalmente nuevos programas informaticos
adquiridos para la actividad de la Universidad.

El coste de los Inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso a
31 de agosto de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
31/8/2020 31/8/2019

Desarrollo 38.910 38.910
Patentes, licencias marcas 287.829 287.829
Aplicaciones informaticas 21.830.008 18.340.481
Derechos sobre activos cedidos en euros - 901.236

22,156.748 19.568.456
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(6) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los
siguientes:

Saldo a
31/8/2018 Altas Traspasos 31/8/2019 Traspasos 31/8/2020
COSTE
Terrenos 2.019.956 - - 2.019.956 - - - 2.019.956
Construcciones y reformas 77.633.552 3.889.434 351.008 81.873.994 2.326.388 - 245.021 84.445.403
Instalaciones técnicas 47.150.770 3.164.580 1.064.627 51.379.977 2.693.573 - 159.918 54.233.468
Magquinaria, aparatos e

instrumental 138.352.055 4.388.574 1.069.923 143.810.552 3.001.514 (36.648) 1.903.557 148.678.975

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 38.716.057 2.986.132 2.111.106 43.813.295 1.193.420 - 33.051 45.039.766
Otro inmovilizado 50.526.421 3.766.409 315.495 54.608.325 2.377.445 (121.277) 42.935 56.907.428

Anticipos e Inmovilizaciones
materiales en curso 5.006.840 3.136.303  (4.912.159) 3.230.984 923.932 (879.770) (2.384.482) 890.664
359.405.651 21.331.432 - 380.737.083 12.516.272  (1.037.695) - 392.215.660

AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones y reformas (40.733.927) (3.330.271) - (44.064.198) (3.268.424) - - (47.332.622)
Instalaciones técnicas (39.882.253) (2.381.655) - (42.263.908) (2.605.123) - - (44.869.031)
Maquinaria, aparatos e

instrumental (109.933.262) (7.625.231) - (117.558.493) (7.441.397) 33.387 - (124.966.503)

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (27.481.904) (2.956.424) - (30.438.328) (3.007.130) - - (33.445.458)
Otro inmovilizado (37.068.538) (3.413.049) - (40.481.587) (3.686.244) 44,834 - (44.122.997)
(255.099.884) (19.706.630) - (274.806.514) (20.008.318) 78.221 - (294.736.611)

VALOR NETO CONTABLE 104.305.767 1.624.802 105.930.569 (7.492.046) (959.474) 97.479.049

Altas de inmovilizado en el ejercicio 2019/2020 recoge, fundamentalmente, las inversiones realizadas en
equipamiento relacionado con la Clinica, entre las que destaca la adecuacidon de ambulatorios y
adquisicion de nuevos aparatos médicos para diagndsticos, asi como las inversiones realizadas en IESE
Barcelona y Madrid.

Altas y traspasos del ejercicio 2018/19 correspondid, fundamentalmente, a las inversiones realizadas en
la nueva sede de postgrado en Madrid (Edificio Alumni) que entré en uso en el citado ejercicio.
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(a) Bienes totalmente amortizados

El detalle de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados a 31 de
agosto de 2020y 2019 es el siguiente:

Euros '
31/8/2020 31/8/2019

Construcciones y reformas 14.165.627 13.510.252
Instalaciones técnicas 39.274.042 37.375.777
Maquinaria, aparatos e instrumental 100.646.103 93.822.227
Otros instalaciones, utillaje y mobiliario 26.243.086 25.513.027
Otro inmovilizado 33.474.263 30.396.392

213.803.121  200.617.675

(b) Subvenciones oficiales recibidas

La Universidad ha obtenido diversas subvenciones de capital de organismos oficiales para financiar
principalmente la adquisicion de determinados elementos del inmovilizado material,
fundamentalmente relacionado con proyectos de investigacidn (véase nota 13).

(c) Seguros

La Universidad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(d) Otro inmovilizado material

Este capitulo incluye un importe de 6,9 millones de euros a 31 de agosto de 2020 (6,9 millones de
euros a 31 de agosto de 2019) correspondiente al valor asignado al conjunto de libros, archivos 'y
otros elementos situados en las bibliotecas de la Universidad (véase nota 4 (b) (ii)).

(e) Garantias y Embargos

A 31 de agosto de 2020 y 2019 no hay bienes del inmovilizado material sujetos a garantias ni que se
encuentren embargados o gravados por ninguna circunstancia.

(7) Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en Inversiones inmobiliarias, que
corresponden a Construcciones, todas ellas recibidas en donacién, ha sido el siguiente:

Saldo a Saldo a Saldo a
31/8/2018 Altas 31/8/2019 31/8/2020
COSTE 686.420 - (189.000) 497.420 497.420
AMORTIZACION ACUMULADA (192.197) (19.897) 52.919 (159.174) (19.897) (179.071)

VALOR NETO CONTABLE 494,223 (19.897) (136.081) 338.245 (19.897) 318.349
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Bajas del ejercicio 2018/19 correspondié a la venta de un inmueble que originé un resultado positivo de
266.120 euros que figura en el epigrafe de “Resultados por enajenacién del inmovilizado” de la cuenta
de resultados del citado ejercicio.

(8) Arrendamientos

(i) Arrendamientos operativos — Arrendatario

Una parte significativa de los inmuebles donde realiza su actividad la Universidad y sus entidades
vinculadas se encuentran cedidos a la misma fundamentalmente, mediante contratos de
alquiler.

Los acuerdos mas significativos de arrendamiento de la Universidad son los siguientes:

e La Universidad mantiene un contrato con un tercero, firmado en 2011 y novado en enero
de 2015, para el arrendamiento de determinadas fincas e inmuebles, por un plazo de cinco
afios, prorrogable por iguales periodos de tiempo, siendo condicién que éstos se destinen
exclusivamente al servicio de los fines especificos de la Universidad. El incumplimiento de
esta obligacién se consideraré causa automdtica de resolucién del contrato. La extincién
del contrato por transcurso del plazo pactado no conllevard indemnizacién alguna a favor
del arrendatario. Este arrendamiento tiene pactado un precio anual que se actualiza en
funcidn del IPC. La arrendataria no podra ejecutar ninguna obra en las fincas e inmuebles
sin la autorizacién expresa de la arrendadora, siendo éstas por cuenta de la arrendadora.
En enero de 2015 se realizd una novacidén de este contrato incorporando el edificio
denominado “Museo Universidad de Navarra”, estableciendo la duracién del contrato
para este edificio hasta enero de 2035, fecha en que se cumpliran 20 afios desde su
inauguracion oficial.

Una vez finalizado el contrato, la Universidad cederd a favor de la arrendadora los activos
objeto de arrendamiento, sin que la arrendadora esté obligada a pagar indemnizacion
alguna a la Universidad, asumiendo la obligacién de devolverlos en perfectas condiciones
de habitabilidad y de uso.

e Contrato firmado por la Universidad en julio de 2018 con un tercero para el arrendamiento
del nuevo edificio de postgrado en Madrid (véase nota 6). Este contrato fue firmado por
un periodo improrrogable de 30 afios de obligado cumplimiento.

e LaUniversidad mantiene un contrato firmado en 2014 entre Inversiones Tiremay la Clinica
Universidad de Navarra para el arrendamiento de finca urbana y del complejo hospitalario
sobre el que se realizé6 en 2017/18 la apertura de una nueva clinica en Madrid. Este
contrato fue firmado por un periodo improrrogable de 30 afios con una tasa anual
actualizable en base a IPC.

De las condiciones establecidas en dichos contratos de arrendamiento se derivé la consideracidn
de los mismos como operativos.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en los ejercicios
2019/20y 2018/19 ha ascendido a 8.041.778 y 8.793.872 euros respectivamente.
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El detalle de los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables en el
préximo ejercicio, es como sigue:

Euros
31/8/2020 31/8/2019
Hasta un afio 7.889.605 8.670.556
Entre unoy cinco afios 19.611.771 19.567.561
Posteriores 83.098.093 85.692.573

Valor neto contable 110.599.469 113.930.690

(i) Arrendamientos financieros — Arrendatario

A 31 de agosto de 2020 la Universidad mantiene cinco contratos de arrendamiento financiero con
terceros, dos de ellos relacionados con la remodelacién y ampliacién del Edificio B del Campus
Sur de Barcelona y el resto relacionados con el Edificio del IESE del Campus de Madrid (cinco
relacionados con el Edificio B del Campus Sur de Barcelona a 31 de agosto de 2019), los cuales
incluyen reformas en edificios, equipamiento, instalaciones y maquinaria, asi como otro

inmovilizado:
Euros
31/8/2020 31/8/2019
Reconocido inicialmente por 928.993 2.380.982
Amortizacién acumulada (278.010) (620.784)
Valor neto contable 650.983 1.760.198

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual
a 31 de agosto de 2020y 2019 es como sigue:

Euros
31/8/2020 31/8/2019

Pagos minimos futuros 436.026 645.474
Opcidn de compra 24.967 78.743

460.993 724.217
Gastos financieros no
devengados (6.726) (2.222)
Valor actual 454.267 721.995

ngg
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El detalle del valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros a 31 de agosto de 2020y
2019 desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros :
31/8/2020 31/8/2019
Hasta un afio 74.343 647.174
Entre uno y cinco afios 379.924 74.821
Total (nota 15 (c)) 454.267 721.995

Los pasivos por arrendamientos financieros estdn efectivamente garantizados. Los derechos al
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

(9) Politica y Gestidn de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Universidad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global de la Universidad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Universidad.

La gestién del riesgo esta controlada por la Universidad con arreglo a politicas aprobadas por la
Comisién Permanente de la Junta de Gobierno. Este Departamento identifica, evalta y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Universidad.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado en activos financieros se deriva fundamentalmente de las inversiones
mantenidas en activos financieros a coste amortizado y mantenidos para negociar. El objetivo
principal de la politica de inversiones de la Universidad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos el Comité de Inversiones de
la Universidad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones
con una alta volatilidad o poca correlacién con los indices de referencia de la Universidad a
través de FAHUN e Endowment que gestionan las inversiones de la Universidad (véanse notas
1y 24).

(ii) Riesqo de crédito

La Universidad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes y la revisién de saldos individuales en base a
la calidad crediticia de los clientes estd sujeto a un elevado juicio.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 10.
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(i) Riesqo de liquidez

La Universidad lleva a cabo una gestidon prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacidn de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 10y 15.

(iv) Riesqo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Universidad son en su
mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Universidad surge de los recursos ajenos a corto plazo.

(10) Activos Financieros

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, a 31 de agosto de 2020 y 2019 es
como sigue:

Euros

Instrumentos de Valores representativos de Créditos, Clientes y otras
Patrimonio deuda cuentas a cobrar Otros activos financieros TOTAL

31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020  31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019

Activos financieros a largo plazo

Activos mantenidos para negociar - - 17.231.457 21.655.633 - - - 17.231.457 21.655.633
Activos disponibles para la venta 13.781.625 14.464.026 16.035 266.035 - . 159.766  159.715 13.957.426 14.889.776
Activos financieros valorados a coste 66.172 82.796 . _ ~ _ - 66.172 82.796
Préstamos y partidas a cobrar - . 8.371.663 8.921.585 227.806 167961 8.599.469 9.089.546
13.847.797 14.546.822 17.247.492  21.921.668 8.371.663 8.921.585 387572 327.676 39.854.524 45.717.751

Activos financieros a corto plazo
Activos mantenidos para negociar 2.032.779  4.952.343 - - = ¢ 34.500 - 2.067.279 4.952.343

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento = - - 2.067.357 = - 2.113.406 2.453.907 2.113.406 4.521.264

Activos disponibles para la venta

. - . - - - 139.605 115.343 139.605 115.343
Activos financieros valorados a coste ~ _ _ _ _ - - 37.707 = 37.707
Préstamos y partidas a cobrar < . - 79.703.864 64.754.040 57.042 - 79.760.906 64.754.040

2.032.779  4.952.343 e 2.067.357 79.703.864 64.754.040 2344553  2.606.957 84.081.196 74.380.697

15.880.576  19.499.165 17.247.492 23.989.025 88,755,527 84.075.527 2.732,125 2,934,633 123,935.720 120.098.448

El valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor en libros.
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros a 31 de agosto de
2020 y disponibles para la venta es como sigue:

Euros
Activos financieros Activos Activos
mantenidos para financieros a financieros
negociar y hasta el coste disponibles
vencimiento amortizado para la venta Total
Ingresos financieros 132.714 - 415.040 547.754
Variacion en el valor razonable (849.999) - - (849.999)
Resultados por enajenacion 144.890 - 35.724 180.614
Otros ingresos por valor razonable 43.903 - - 43.903

Pérdidas, deterioro y variacién de

provisiones por operaciones

comerciales (nota 10(f)) . (2.549.893) - (2.549.893)
(528.492) (2.549.893) 450.764 (2.627.621)

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros a 31 de agosto de
2019 es como sigue:

Euros
Activos financieros Activos Activos
mantenidos para financieros a financieros
negociar y hasta el coste disponibles
vencimiento amortizado para la venta
Ingresos financieros 136.278 14.240 385.205 535.723
Variacion en el valor razonable (210.322) - - (210.322)
Resultados por enajenacion (10.877) - 136.526 125.649

Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones
comerciales (nota 10(f)) - (2.371.283) - (2.371.283)

(84.921) (2.357.043) 521.731 (1.920.233)

(c) Activos financieros mantenidos para negociar, Valorados a coste e Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

El valor razonable de los activos financieros clasificados en estas categorias, que coincide con el valor
contable, asi como el tipo de activo y su clasificacién entre corriente y no corriente a 31 de agosto
de 2020y 2019, es como sigue:

Euros
31/8/2020 31/8/2019 TOTAL
NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE 31/8/2020 31/8/2019
Acciones cotizadas - 2.032.779 - 4.952.343 2.032.779 4.952.343
Acciones sin cotizacion oficial 66.172 - 86.210 37.706 66.172 123.916
Bonos y obligaciones 1.975.534 - 9.603.259 - 1.975.534 9.603.259
Fondos de inversién 15.255.923 - 12.048.960 - 15.255.923 12.048.960
Depdsitos - 2.147.906 - 2.453.907 2.147.906 2.453.907
IPF'S - - - 2.067.357 - 2.067.357

9.511.313 21.478.314 31.249.742

17.297.629 21.738.429

4.180.685
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La totalidad de los epigrafes “Fondos de inversién” del activo no corriente y “Depdsitos y Acciones
Cotizadas” del activo corriente a 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a los mantenidos
por los Fondos de Inversidn de la Universidad denominados Fahun y Endowment (véanse notas 1,
9 (a) (i) y 24).

El valor razonable de los activos financieros se ha determinado utilizando condiciones de mercado
basadas en datos de mercados activos observables disponibles.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

El valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria, asi como el tipo de activo
y su clasificacidn entre corriente y no corriente a 31 de agosto de 2020 y 2019, es como sigue:

Euros
31/8/2019
NO CORRIENTE CORRIENTE

31/8/2020
NO CORRIENTE

TOTAL
31/8/2020

CORRIENTE

31/8/2019

Instrumentos de Patrimonio

Acciones cotizadas 1.644.314 - 3.631.315 - 1.644.314 3.631.315
Acciones no cotizadas 197.826 - 197.826 - 197.826 197.826
Fondos de inversién 11.955.522 - 10.238.601 - 11.955.522  10.238.601

Valores representativos de deuda
Bonos y obligaciones - - 662.318 - - 662.318
Otros activos financieros 159.764 139.605 159.716 115.343 299.369 275.0589
13.957.426 139.605 14.889.776 115.343 14.097.031  15.005.119

El valor razonable de los activos financieros se ha determinado utilizando condiciones de mercado
basadas en datos de mercados activos observables disponibles.

(e) Préstamos y partidas a cobrar

Respecto a los préstamos y otras cuentas a cobrar su clasificacién es la siguiente:

31/8/2020
\[0)
CORRIENTE  CORRIENTE
Créditos a terceros 8.227.122  1.010.522
Créditos al personal 144.541 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 78.693.342

227.806
8.599.469

57.042
79.760.906

Fianzas entregadas, pagos anticipados y otros

Euros
31/8/2019 TOTAL
\\[0]
CORRIENTE  CORRIENTE 31/8/2020 31/8/2019
8.777.044 1.403.977 9.237.644 10.181.021
144.541 - 144.541 144.541
- 63.350.063 78.693.342 63.350.063

167.961 =
9,089.546 64.754.040

284.848
88.360.375

167.961
VERLERY(S
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(i) Créditos a terceros a largo y corto plazo

Recoge, fundamentalmente:

= El coste amortizado de dos préstamos concedidos a Fundacién Queiles y a la entidad
vinculada CEIT por importe 6.038.781 y 3.500.000 euros, respectivamente, (5.777.044 y
3.500.000 euros, respectivamente, a 31 de agosto de 2019). Estos préstamos devengan
interés a tipo de mercado y su vencimiento se sittia en 2034 y 2026 respectivamente.

= Créditos corrientes a 31 de agosto de 2020 incluye, asimismo, financiacién por importe de
148.742 euros concedidos a IESE GmbH (Entidad sin énimo de lucro dependiente de la
Universidad) que devengan intereses a tipos de mercado y sus vencimientos se sitian en
diciembre de 2019 y septiembre de 2020 (735.838 euros a 31 de agosto de 2019).

Los vencimientos de estos créditos a largo plazo a 31 de agosto de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
31/8/20 31/8/19
2020/21 - 1.112.422
2021/22 739.766 802.266
2022/23 748.834 811.334
2023/24 758.174 820.674
Resto afios 5.980.348 5.230.348

8.227.122 8.777.044

(ii) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del activo corriente es como

sigue:
Euros
31/8/2020 31/8/2019
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 84.394.839 66.775.490
Deudores varios 2.549.659 3.264.614
Personal 867.659 1.087.956
Correcciones valorativas por deterioro (9.118.815) (7.777.997)
78.693.342 63.350.063
(iii) Importes denominados en moneda extranjera

A 31 de agosto de 2020y 2019 no hay activos financieros significativos denominados en moneda
extranjera.

/\y&%
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Deterioro de valor

El anélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado,
correspondiente a clientes, a 31 de agosto de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
Saldo al 31 de agosto de 2018 6.356.917
Dotaciones (nota 10 (b)) 2.658.875
Eliminaciones contra el saldo contable (1.023.470)
Recuperaciones (nota 10 (b)) (214.325)
Saldo al 31 de agosto de 2019 7.777.997
Dotaciones (nota 10 (b)) 3.513.004
Eliminaciones contra el saldo contable (876.860)
Recuperaciones (nota 10 (b)) (1.295.326)

Saldo al 31 de agosto de 2020 9.118.815

Durante el ejercicio 2019/20 la Universidad ha reconocido cobros de clientes considerados
insolvencias firmes en ejercicios anteriores por importe de 245.265 euros y ha registrado un
importe de 577.480 euros de insolvencias firmes (409.633 y 336.366 euros, respectivamente, en
el ejercicio 2018/19) (nota 10 (b)).

(11) Existencias

El epigrafe de existencias al 31 de agosto de 2020y 2019 recoge exclusivamente productos farmacéuticos
de la Clinica Universidad de Navarra, los cuales no han experimentado deterioro durante los ejercicios

2019/20 ni 2018/19.

La Universidad no dispone de derechos de emisién a 31 de agosto de 2020 y 2019.
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(12) Fondos Propios y Patrimonio Neto

La composicién y el movimiento del Patrimonio Neto se presenta a continuacion:

Euros
Excedente de Subvenciones,
ejercicio Excedente del Ajustes por donaciones y
santeriores ejercicio cambios de valor legados
Saldo a 31 de agsto de 2018 158.532.896 (18.418.756) 1.328.555 8.149.050 149.591.745
Otros movimientos (658.271) - - (540.563) (1.198.834)
Ingresos y gastos reconocidos - (15.500.416) (1.192.746) 672.843 (16.020.319)

Aplicacién del excedente del ejercicio 2016/17  (18.418.756) 18.418.756 - - -

Saldo a 31 de agosto de 2019 139.455.869 (15.500.416) 135.809 8.281.330 132.372.592
Otros movimientos 2.197.236 - - - 2.197.236
Ingresos y gastos reconocidos - (12.340.613) (692.550) 273.173 (12.759.990)
Aplicacién del excedente del ejercicio 2018/19  (15.500.416) 15.500.416 - - -

Saldo a 31 de agosto de 2020 126.152.689 (12.340.613) (556.741) 8.554.503 121.809.838
(nota 13)

(a) Ajustes por cambio de valor

Este capitulo del balance a 31 de agosto de 2020 y 2019 recoge los ajustes por cambio de valor de
determinados activos financieros disponibles para la venta (véase nota 4 (f) (vii)).

(b) Otros movimientos

Esta partida recoge a 31 de agosto de 2020 y 2019 las correcciones correspondientes a ejercicios
anteriores que se han realizado con arreglo al excedente del ejercicio anterior. Dada la poca
significatividad de dichos apuntes no se ha realizado reexpresion de las cifras comparativas del
ejercicio anterior. A 31 de agosto de 2020 esta partida incluye un importe de 1,6 millones de euros
que corresponde a regularizaciones realizadas en diferentes subvenciones cuyo traspaso a
resultado no se habia realizado en ejercicios anteriores asi como un importe de 0,8 millones de
euros que se corresponde con un acuerdo con un cliente en relacién a unos minimos de
facturacion no alcanzados en ejercicios anteriores.

(13)Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento durante los ejercicios 2018/19 y 2019/20 de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos de caracter no reintegrable es como sigue:

Euros
Saldo a 31 de agosto de 2018 (nota 12) 8.149.050
Importe concedido durante el ejercicio 5.232.829
Reclasificacidon de subvenciones reintegrables 99.255
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (5.099.804)
Reclasificaciones a excedentes de ejercicios anteriores (100.000)
Saldo a 31 de agosto de 2019 (nota 12) 8.281.330
Importe concedido durante el ejercicio 10.162.181
Reclasificacion de subvenciones reintegrables (3.768.059)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (6.001.708)
Reclasificaciones a excedentes de ejercicios anteriores (119.241)
Saldo a 31 de agosto de 2020 (nota 12) 8.554.503
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Los traspasos a la cuenta de resultados de los ejercicios 2019/20 y 2018/19 se han clasificado como sigue:

Euros
2019/20 2018/19
Ingresos de la entidad por la actividad (nota 19 (a) (ii)) 5.820.545 5.030.661
Subvenciones imputadas a los resultados del ejercicio 181.163 69.143
6.001.708 5.099.804

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de resultados por tipo de subvencién es como sigue:

Euros
31/8/2020 31/8/2019
Subvenciones de capital

Subvenciones para el inmovilizado material 1.604.001 1.458.241
Subvenciones para la investigacion 4.216.544 3.572.420
5.820.545 5.030.661

Otras subvenciones reconocidas en Patrimonio Neto
Por préstamos a tipo de interés cero - 31.591
Por cesidn de uso de activos sin contraprestacién (nota 5) 181.163 37.552
181.163 69.143

6.001.708 5.099.804

El detalle a 31 de agosto de 2020y 2019 de las subvenciones, se muestra a continuacion:

s

31/8/2020 31/8/2019

Subvenciones del Estado 3.144.779 2.354.373
Subvenciones del Gobierno de Navarra 2.710.919 2.362.786
Subvenciones del Gobierno Vasco 17.809 55.811
Subvenciones de Organismos Internacionales 313.782 1.176.900
Subvenciones de Entidades Privadas 1.777.761 227.196
Otras 589.453 2.104.264
8.554.503 8.281.330

A 31 de agosto de 2020 y 2019 la Universidad habfa cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcién de las subvenciones detalladas anteriormente, cuyo objetivo principal es,

fundamentalmente, la financiacién parcial de inversiones (véase nota 6 (b)) y el fomento de la
investigacion.
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(14) Provisiones a Largo y Corto Plazo

El detalle y movimiento de las provisiones es el siguiente:

Euros

Saldo a Saldo a Saldo a
31/8/2018 Pagos 31/8/2019 Altas Traspasos  31/8/2020

No corriente

Paga de permanencia 11.805.115 1.725.807 (661.368) 12.869.554 419.108  (756.001) 71179 12.603.840
Otras provisiones 148.651 - (5.351) 143.300 - - (71.179) 72.121
11.953.766 1.725.807 (666.719) 13.012.854 419.108  (756.001) - 12.675.961

Corriente
Otras provisiones = - - - 309.000 - - 309.000

11.953.766 1.725.807 (666.719) 13.012.854 728.108  (756.001) 12.984.961

La provisién para paga de permanencia se ha realizado en funcién de lo descrito en la nota 4 (j). La dotacién
del ejercicio se registra como gasto de personal (véase nota 19 (c)).

(15) Pasivos Financieros

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacidn de los pasivos financieros por categorias y clases, a 31 de agosto de 2020 y 2019 es
como sigue:

Euros

Deudas con entidades de Acreedores y otras
crédito Otros pasivos financieros cuentas a pagar TOTAL

31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019

Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos a coste amortizado 22,839,825 74.821 20.769.718 27.665.588 - - 43.609.543 27.740.409
Pasivos financieros a corto plazo

Pasivos a coste amortizado 5.455.433 4.688.688 24.862.664  18.388.630  39.468.630  44.571.090  69.786.727 67.648.408

28.295.258 4.763.509 45.632.382  46.054.218  39.468.630 44.571.090 113.396.270 95.388.817
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas, todas ellas correspondientes a la categoria de débitos
y partidas a pagar, es como sigue:

31/8/2020 31/8/2019

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 482.786 371.705

482,786 371.705

(c) Deudas con entidades de crédito

Su detalle a 31 de agosto de 2020y 2019 es el siguiente:

31/8/2020 31/8/2019

NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE

Préstamos y créditos 22.459.901 2.266.192 - 4.041.514
Factoring - 3.114.898 - -
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 8 (ii)) 379.924 74.343 74.821 647.174

22,839.825 5.455.433 74.821 4.688.688

El detalle de los préstamos y créditos a 31 de agosto de 2020 y 2019 es el siguiente:

31/8/2020 31/8/2019

Original NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE Vencimiento

Préstamos 10.000.000 10.000.000 - - = 7/06/2025
Préstamos 5.000.000 4.588.467 411.595 - - 4/06/2023
Préstamos 5.000.000 3.073.434 1.652.722 - = 4/06/2023
Préstamos 5.000.000 4.798.000 201.875 . - 1/06/2025
Créditos 5.000.000 = - = 1/07/2020
Créditos 20.000.000 - = - 4.041.514 1/06/2024

50.000.000 22.459.901 2.266.192 4.041.514



. - Notas explicativas de los estados financieros del ejercicio anual terminado
Un|VerS|dad el 31 de agosto de 2020
de Navarra

El vencimiento de las deudas a largo plazo es el siguiente:

Euros
31/8/2020 31/8/2019
2020-2021 - 74.821
2021-2022 7.938.391 -
2022-2023 7.329.084
2023-2024 3.870.942
Afos posteriores 3.701.408

22,839.825 74.821

(d) Otros pasivos financieros y Acreedores y cuentas a pagar

El detalle es como sigue:

Euros

31/8/2020 31/8/2019 Total

NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE 31/8/2020 31/8/2019

Subvenciones reintegrables y deudas convertibles

en subvenciones (nota 17 (a)) 7.845.445 14.268.983 12.970.262 14.212.350 22.114.428 27.182.612
Préstamos recibidos (nota 17 (a)) 1.961.175 476.039 2.196.144 542.817 2.437.214 2.738.961
Otros prestamos 10.961.798 3.042.951 12.497.882 1.609.618 14.004.749 14.107.500
Fianzas y depdsitos 1.300 - 1.300 - 1.300 1.300
Otras deudas - 128.155 - 60.373 128.155 60.373
Proveedores de inmovilizado - 6.946.536 - 1.963.472 6.946.536 1.963.472
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 39.468.630 - 44.571.090 39.468.630 44.571.090

20.769.718 64.331.294 27.665.588 62.959.720 85.101.012 90.625.308

(i) Subvenciones reintegrables y Deudas convertibles en subvenciones

El importe de las subvenciones reintegrables corresponde, en su practica totalidad, a proyectos
de investigacién de la Universidad que actualmente se encuentran en marcha y cuya duracidn
es de varios ejercicios.

(ii) Préstamos recibidos

Este epigrafe recoge principalmente anticipos reembolsables concedidos, fundamentalmente,
por el Ministerio de Educacién y Ciencia y el Parque de Innovacién para la financiacién de
proyectos de infraestructuras cientifico-tecnoldgico y proyectos de investigacidn y desarrollo.

My
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(i) Otros préstamos

Este epigrafe recoge préstamos concedidos por otras entidades, por un importe de nominal de
14 millones de euros que devenga intereses a tipo de mercado. El detalle de las deudas
mantenidas a 31 de agosto de 2020y 2019 es el siguiente:

Euros
Deuda pendiente a Deuda pendiente a 31/8/19
31/8/20
No \'[}

Nominal corriente Corriente Corriente Corriente Vencimiento  Tipo de interés
Crédito 1.400.000 - 1.400.000 - - 31/12/2020 1,5%
Crédito 6.000.000 4.337.601 - 5.180.663 819.337 20/02/2026 1,5%
Crédito 5.000.000 3.624.197 843.062 4.317.219 682.781 28/02/2026 1,5%
Crédito 3.000.000 3.000.000 693.022 3.000.000 - 19/03/2024 2,0%
Intereses devengados - - 106.867 - 107.500

14.000.000 10.961.798 3.042.951 12.497.882 1.609.618

(iv) Vencimientos

El vencimiento por afios a 31 de agosto de 2020y 2019 es como sigue:

31 de agosto de 2020:
Euros
Préstamos
recibidos Otros préstamos Total 31/8/2020
2021-2022 447.909 1.536.084 1.983.993
2022-2023 44.909 1.570.732 2.018.641
2023-2024 180.735 1.594.293 1.775.028

Afios posteriores 884.622 6.260.689 7.145.311
1.961.175 10.961.798 12,922.973

31 de agosto de 2019:

Euros
Préstamos
recibidos Otros préstamos Total 31/8/2019
2020-2021 434.371 1.524.650 1.959.021
2021-2022 440.808 1.547.519 1.988.327
2022-2023 447.406 1.570.732 2.018.138
Afios posteriores 873.559 7.854.981 8.728.540
2.196.144 12.497.882 14.694.026
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(v) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
31/8/2020 31/8/2019
Proveedores 27.916.584 30.623.087
Acreedores varios 6.023.295 6.712.346
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 5.440.383 7.235.657
Anticipos de clientes 88.368 -

39.468.630 44,571.090

(vi) Importes denominados en moneda extranjera

A 31 de agosto de 2020 y 2019 no hay pasivos financieros denominados en moneda extranjera
por importes significativos.

(e) Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

La informacidn del periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2019/20 y 2018/19 es como

sigue:
Dias
31/8/2020 31/8/2019
Periodo medio de pago a proveedores 54,39 46,82
Ratio de operaciones pagadas 50,39 45,81
Ratio de operaciones pendientes de pago 57,60 23,75
Euros
31/8/2020 31/8/2019
Total pagos realizados 168.107.383 187.827.489
Total pagos pendientes 18.816.420 17.453.040

(16) Periodificaciones a corto plazo

El capitulo de periodificaciones a corto plazo de pasivo corriente recoge, fundamentalmente, el importe
cobrado por la Universidad a 31 de agosto de 2020y 2019 en concepto de matriculas formalizadas por
los alumnos y que corresponden al siguiente curso académico.

Por otra parte, el capitulo de periodificaciones a corto plazo del activo corriente incluye, entre otros gastos

anticipados, los correspondientes a los incurridos en promociones de programas que corresponden al
siguiente curso académico.

A .
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(17) Situacidn Fiscal

(a)  Saldos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
31/8/2020 : 31/8/2012777777777777
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Activos
Por subvenciones 8.005.447 6.289.984 13.378.019 6.454.475
Retenciones y pagos a cuenta - = - -
IVA - 80.483 - -
TOTAL ACTIVOS 8.005.447 6.370.467 13.378.019 6.454.475

Pasivos
Retenciones y pagos a cuenta - 5.178.100 - 3.225.908
Seguridad Social - 5.317.408 - 5.318.966
IVA - 230.401 - -

Por subvenciones reintegrables y
préstamos con interés subvencionado
(nota 15 (d)) 9.806.620 14.745.022 15.166.406 14.755.167

TOTAL PASIVOS 9.806.620 25.470.931 15.166.406 23.300.041

(b) Impuesto sobre beneficios

De acuerdo con lo descrito en la nota 4(n) la Universidad estd parcialmente exenta de tributacion en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades. Por esta razén, ni en el ejercicio 2020/19 ni en el
2019/18 se ha originado cuota a pagar alguna, ni gasto por Impuesto sobre Sociedades.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios. En la actualidad, la
Universidad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables para los cuatro ultimos ejercicios econémicos (cinco Ultimos ejercicios para
el Impuesto sobre Sociedades). El Administrador General y el Vicerrector Gerente de la
Universidad estiman que no se derivardn pasivos adicionales de importancia.

(18) Informacién Medioambiental

Teniendo presente la actividad desarrollada por la Universidad, durante los ejercicios 2019/20 y 2018/19
no se han incurrido en costes significativos en materia de actuaciones medioambientales.

El Administrador General y el Vicerrector Gerente de la Universidad consideran que no es necesario

establecer provisiones adicionales para cubrir posibles gastos o riesgos correspondientes a actuaciones
medioambientales.

e -
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Y- de Navarra

(19) Ingresos y Gastos

(a) Ingresos de la Entidad por la propia Actividad

El detalle de los Ingresos de la Universidad por la actividad propia presenta el siguiente desglose:

Euros
2019/20 2018/19
Prestacidn de servicios 415.233.366 413.317.107
Subvenciones, donaciones y legados 28.294.293 29.010.416

443.527.659 442.327.523

La practica totalidad de los ingresos de los ejercicios 2019/20 y 2018/19 se ha producido en el
mercado nacional.

(i) Prestacidn de servicios

Su detalle es el siguiente:

Euros
2019/20 2018/19
Docencia 196.523.095 203.307.154
Asistencia Sanitaria 218.710.271 210.009.953

415.233.366 413.317.107

(ii) Subvenciones, donaciones y legados

Su desglose es como sigue:

Euros
2019/20 2018/19
Colaboraciones empresariales 9.011.197 8.823.484
Fundaciones 4,975.618 4.352.871
Donativos particulares 1.858.960 2.757.046
Organismos oficiales 9.414.740 10.353.077
Otros 3.033.778 2.723.938

28294293  29.010.416

De los ingresos recogidos en este epigrafe al 31 de agosto de 2020 un importe de 5.820.545 euros
procede del traspaso de subvenciones de capital (5.030.661 euros al 31 de agosto de 2019)
(véase nota 13).

N
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(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de materiales fungibles es como sigue:

Euros
2019/20 2018/19
Compras netas 57.670.999  52.985.500
Descuentos y devoluciones por compras (79.203) (47.108)
Variacidn de existencias (595.269) (309.844)

56.996.527  52.628.548

Trabajos realizados por otras empresas 3.163.701 2.560.891
60.160.228  55.189.439

Las compras de los ejercicios 2019/20 y 2018/19 se han realizado, en su practica totalidad, en el
mercado nacional.

(c) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2019/20 2018/19
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 200.421.280 196.623.558
Indemnizaciones 2.370.122 1.375.003

202.791.402  197.998.561
Cargas Sociales

Seguridad Social 52.860.941 50.830.800
Otros gastos sociales 9.152.889 9.078.418
Aportaciones y dotaciones para paga de permanencia (nota 14) 419.108 1.725.807
Aportaciones y dotaciones para jubilaciones 55.659 33.297

62.488.597 61.668.322

265.279.999 259.666.883
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(d) Servicios exteriores

El detalle es el siguiente:

Euros
2019/20 2018/19
Arrendamientos 9.488.781 10.441.954
Reparacidn y conservacién 11.273.890 8.850.569
Servicios profesionales independientes 28.217.607 26.792.748
Transportes 171.165 196.667
Primas de Seguros 2.164.971 2.332.580
Servicios bancarios 846.675 629.382
Publicidad y relaciones publicas 7.271.954 8.028.549
Suministros 6.248.238 7.776.098
Otros servicios 14.079.559 19.564.693
Fondos bibliograficos 2.941.129 2.741.874
Otros gastos relacionados con la actividad docente 29.574.819 37.904.726

112.278.788 125.259.840

(20) Informacién Relativa a la Junta de Gobierno

Los miembros de la Junta de Gobierno no han recibido remuneracion alguna por el desempefio de su cargo
durante los ejercicios 2019/20 y 2018/19, no tienen concedidos anticipos o créditos ni se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Universidad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensionesy de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales miembros
de la Junta de Gobierno de la Universidad por razén de su cargo.

Elimporte total recibido por los miembros de la Junta de Gobierno en el ejercicio 2019/20 por su condicién
de empleados asciende a un importe total conjunto de 732.771 euros (678.014 euros en el ejercicio
2018/19).

A 31 de agosto de 2020 y 2019 los miembros de la Junta de Gobierno no mantienen saldos con la
Universidad.

Durante los ejercicios 2019/20 y 2018/19 los miembros de la Junta de Gobierno de la Universidad no han
realizado con ésta operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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(21) Informacién sobre Empleados

El nimero medio de personas que contribuyd al quehacer universitario en los cursos 2019/20 y 2018/19
es, como sigue:

2019/20 2018/19

Profesores 800 804
Facultativos de la Clinica 453 437
Enfermeras y otro personal sanitario de la Clinica 1.755 1.770
Personal de direccidn, administracion y servicios 2.636 2.643

5.644 5.654

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los miembros de la Comisién Permanente
de la Junta de Gobierno es como sigue:

31/8/2020 31/8/2019
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Junta de Gobierno 3 7 3 7
Directivos 156 158 161 166
Titulados superiores y asimilados 1.208 1.105 1.227 1.130
Titulados medios y asimilados 1.232 58 1.267 56
Administrativos y técnicos no titulados 1.334 268 1.306 261
3.933 ~ 1.596 3.964 1.620

La distribucién por categoria al final de los ejercicios 2019/20 y 2018/19 del personal discapacitado, es

como sigue:
31/8/2020 31/8/2019
Directivos 5 4
Titulados superiores y asimilados 18 19
Titulados medios y asimilados 10 9
Administrativos y técnicos no titulados 19 19

(22) Honorarios de Auditoria

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.)
de los estados financieros de la Universidad, durante los ejercicios 2019/20 y 2018/19, con
independencia del momento de su facturacion, tienen el siguiente detalle:

Euros
2019/20 2018/19
Por servicios de auditoria 80.821 80.821
Por otros servicios 74.705 63.008
155.526 143.829
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Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado a la Universidad durante los
ejercicios terminados el 31 de agosto de 2020 y 2019, honorarios y gastos por otros servicios
profesionales, por importe de 353.430 euros y 443.367 euros, respectivamente.

(23) Avales y Garantias

La Universidad tiene concedidos avales de determinadas entidades financieras como garantias a terceros
con el siguiente detalle:

Euros
Entidad 31/8/2020 31/8/2019
Banco Santander 4.465.266 5.289.633
La Caixa 486.871 486.871

4,952,137 5.776.504

Los avales corresponden, fundamentalmente, a los depositados ante el Ministerio de Educacién y Ciencia
en relacién a los proyectos de investigacidn.

(24) Informacién Segmentada

En el Anexo, que forma parte de esta nota de la memoria, se presenta informacién separada distribuida
por actividades, correspondiente a las cuentas de resultados de los ejercicios anuales terminados en
31 de agosto de 2020y 2019.

Los criterios de asignacidn e imputacion utilizados por la Universidad para la presentacién de la citada
informacidn por actividades son los siguientes:
- Determinacidn de las actividades en funcidn a la actividad desarrollada por la Universidad.
- Mantenimiento de una contabilidad analitica por actividades a las cuales se asigna sus

inmovilizaciones, personal, financiacidn y actividad concretos.

La definicion de cada actividad es la siguiente:

Actividad
CA Centros Académicos
IESE IESE Business School (Barcelona y Madrid)
CUN Clinica Universidad de Navarra (Pamplona y Madrid)
FAHUN y Endowment Fondos de Ahorro e Inversidn de la Universidad de Navarra (véase nota 9 (i))

Las transacciones realizadas durante los ejercicios 2019/20 y 2018/19 entre los diferentes centros tienen
su origen, fundamentalmente, en la prestacién de servicios generales por parte de CA al resto de
centros, asi como la prestacién por parte de CUN de la asistencia sanitaria por contratos de CAy la
aportacién del resto de centros a CA por necesidades generales de la misma.

B
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(25) Actividad de la Universidad

La actividad de la Universidad es la docencia, la asistencia sanitaria y la investigacién.

Los profesionales implicados en la actividad han ascendido a 6.194 personas a lo largo del ejercicio
2019/20 (5.533 personas en el 2018/19, se incluyen categorias diferentes) y los alumnos son los
beneficiarios de la docencia cifrdndose en 12.356 alumnos en el curso 2019/20 (11.988 en el curso
2018/19).

Los gastos incurridos para el desarrollo de la actividad han ascendido a 466.222.494 euros en el ejercicio
2019/20 (469.149.022 euros en el ejercicio 2018/19).

Se puede obtener informacién mas detallada sobre la actividad en la Memoria Anual de la Universidad de
Navarra (http://www.unav.edu/web/conoce-la-universidad/transparencia/resultados/memorias).

(26) Saldos y Transaccones con Partes Vinculadas

La Universidad considera como partes vinculadas, al interrelacionarse en funcién de sus objetivos de
estudio, asistencia o intereses propios, al tiempo que mantienen una identidad comun y comparten el
ideario de la Universidad, a las siguientes entidades:

- Fundacidn para la Investigacion Médica Aplicada (FIMA).
- Centro de Estudios e Investigaciones Técnicas de Guipuzcoa (CEIT).
- |ESE Business School USA, Inc.
- |ESE Business School gGmbH.
El detalle de los saldos mantenidos por la Universidad a 31 de agosto de 2020 y 2019 con partes vinculadas

a la Universidad son los siguientes:

(a) Saldos con partes vinculadas

Su detalle es el siguiente:

Euros
31/8/2020 31/8/2019

Otros activos financieros (nota 10 (e) (i))

A largo plazo 3.062.500 3.318.959

A corto plazo 586.242 916.879
Clientes 2.396.667 449.586
Deudores 129.231 105.679
Proveedores 181.198 178.228
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(b) Transacciones con partes vinculadas

El detalle es como sigue:

Euros
31/8/2020 31/8/2019
Ingresos
Subvenciones donaciones y legados 616.305 121.947
Otros ingresos de explotacion 287.528 -
Prestacién de servicios 157.074 287.770
Ingresos financieros 21.654 -

1.082.561 410.717
Gastos
Otros gastos de explotacion 3.738.817 3.044.961

3.738.817 3.044.961

(27) Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar a los estados
financieros del ejercico anual terminado en 31 de agosto de 2020.



- Universidad
Y- de Navarra

(28) Estado de Flujos de Efectivo

Los estados de flujo de efectivo de los ejercicios anuales terminados en 31 de agosto de 2020 y 2019 son

los siguientes:

Notas explicativas de los estados financieros del ejercicio anual terminado
el 31 de agosto de 2020

Euros
31/8/2020 31/8/2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Excedente del ejercicio antes de impuestos (12.340.613) (15.500.416)
Ajustes del resultado 21.638.448 21.819.507
Amortizacién del inmovilizado 23.698.427 23.160.489
Correcciones valorativas por deterioro 2.549.893 2.371.283
Variaciones de provisiones 728.108 1.725.807
Imputacidn de subvenciones (6.001.708) (5.099.804)
Deterioros y resultados por enajenaciones de intrumentos financieros (180.614) (125.649)
Resultados por bajas y enajenacion de inmovilizado (3.325) (266.120)
Ingresos financieros (547.754) (535.723)
Gastos financieros 482.786 371.705
Varacién en valor razonable en instrumentos financieros 849.999 210.322
Otros ingresos y gastos 62.636 7.197
Cambios en capital circulante (14.427.939) 5.331.709
Existencias (782.408) (296.969)
Deudores y cuentas a cobrar (17.809.164) (8.963.880)
Acreedores y otras cuentas a pagar (2.921.425) 6.412.280
Otros activos y pasivos corrientes 2.468.487 8.846.997
Otros activos y pasivos no corrientes 4.616.571 (666.719)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 64.335 271.518
Pago de intereses (483.419) (264.205)
Cobro de intereses 547.754 535.723

Flujo de efectivo de las actividades de explotacion

(5.065.769) 11.922.317

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Cobros de desinversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material e inmobiliario
Otros activos financieros

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

(16.674.282) (25.676.746)
(6.158.010) (3.920.453)
(12.516.272) (21.756.293)
11.035.898 15.789.944
109.641 #
962.799 831.157
9.963.458 14.958.787

(7.638.384) (9.886.802)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 8.591.359 5.232.829
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 8.591.359 5.232.829
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 23.109.280 6.836.450
a) Emisién 26.400.000 18.041.514
Deudas con entidades de crédito 25.000.000 4.041.514
Otras deudas 1.400.000 14.000.000
b) Devolucién y amortizacién (3.290.720) 11.205.064
Otras deudas (3.290.720) (11.205.064)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 31.700.639 12.069.279
Aumento neto del efectivo o equivalentes 18.996.486 14.104.794
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 58.359.472 44.254.678
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 77.355.958 58.359.472
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Reunidos el Administrador General y el Vicerrector Gerente de Universidad de Navarra en fecha 16 de diciembre de
2020, proceden a preparar los Estados Financieros del ejercicio terminado el 31 de agosto de 2020, los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

NOMBRE CARGO _—FIRMA
D. Igor Sergio Errasti Alcalad Administrador General e /
< .
\
D. Alvaro Balibrea Cérceles Vicerrector Gerente
AN
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